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| Andlisis Razonado

(Correspondea Parrafo A. 4.1. e1l. de NCG N° 30)

Activos

Activos (miles $) dic-11 dic-10 dic. 11-10 % Var. 11-10
Activos Corrientes 1.597.836 2.939.438 -1.341.602 -45,64%
Activos no Corrientes 5.455.340 3.058.031 2.397.309 78,39%
Total Activos 7.053.176 5.997.469 1.055.707 17,60%

La evaluacion de los principal es indicadores financieros ha sido la siguiente:

Activos corrientes:

La variacion en los activos corrientes, se debe principalmente a la disminucion del
efectivo y equivalente a efectivo, otros activos no financieros y activos por impuestos
corrientes.

Activos no corrientes:

El aumento en los activos no corrientes, se debe ainversion en activos intangibles.

Pasivos

Pasivos (miles $) dic-11 dic-10 dic. 11-10 % Var. 11-10
Pasivos Corrientes 1.854.857 818.562 1.036.295 126,60%
Pasivos no Corrientes 2.625 0 2.625 100,00%
Patrimonio 5.195.694 5.178.907 16.787 0,32%
Total Pasivos 7.053.176 5.997.469 1.055.707 17,60%

Pasivos corrientes:

La variacion de los pasivos no corrientes, se debe principalmente a un aumento en las
cuentas por pagar a empresa rel acionada.

Pasivos no corrientes:

Presenta un aumento en los pasivos no corrientes producto de provisiones por
beneficios a los empleados.



Patrimonio:

El aumento del patrimonio se debe principalmente a resultado acumulado proveniente
de ingresos por fondos mutuos.

Patrimonio:

Patrimonio
Ganancias atribuiblealos Participaciones
Capital (pérdidas) propietariosdela no Patrimonio neto
emitido acumuladas Otras Reservas controladora controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicia periodo
actual 01-01-2011 5.255.532 46.410 -123.035 5.178.907 - 5.178.907
Ajustes de periodos
anteriores - - - - - -

Sad
oinicial reexpresado 5.255.532 46.410 -123.035 5.178.907 - 5.178.907
Cambios en
patrimonio - - - - - -
Resultado integral - 16.787 - 16.787 - 16.787

Tota
cambios en
patrimonio - 16.787 - 16.787 - 16.787

Sad
o final periodo actua
31-12-2011 5.255.532 63.197 (123.035) 5.195.694 - 5.195.694
Il .PRINCIPALESTENDENCIAS:

Unidades dic-11 dic-10

Liquidez Corriente Veces 0,9 3,6
Razon Acida Veces 0,9 3,6
Capital detrabgo M$ -257.021 2.120.876
Razo6n de Endeudamiento Veces 0,3 01
Deuda a Corto Plazo % 99,86% 100,00%




